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PRESENTACION

Este documento, resume los puntos mas importantes que se incluyen en el
USDA Agricultural Baseline Projections para el periodo 1999 - 2008. Fue
elaborado entre octubre y diciembre del afno pasado, tomando en cuenta el
analisis presupuestal para el afo fiscal 2000, y se presentdé en el Agricultural
Outlook Forum en febrero en Washington y al que asistio6 ASERCA.

Uno de los supuestos principales de las proyecciones, es que no son pronosticos
del futuro, sino descripciones de lo que puede esperarse que pase conforme a
la Legislacion Agricola de 1996. Las estimaciones son el resultado de escenarios
condicionados, sin shocks relevantes en el entorno macroeconémico
internacional y de condiciones climéaticas normales. Tampoco se tomaron en
cuenta los efectos de la reciente devaluacion de la moneda brasilefia.

Las proyecciones de este afio, reflejan los efectos negativos de una serie de
factores internacionales, que han debilitado las perspectivas del comercio
agricola de Estados Unidos para los proximos 10 afos, ya sea disminuyendo la
demanda mundial o incrementando la oferta.

PRINCIPALES PROYECCIONES

o La crisis en los paises asiaticos tendra un efecto negativo en la demanda
mundial de productos agricolas entre el primero y el tercer afio de las
proyecciones; después le sigue un periodo de recuperacion y en los ultimos 5
afos, la reforma estructural que se puso en marcha con la crisis contribuira a
un crecimiento econémico mas estable en el largo plazo. No obstante, éste
es menor al estimado en las proyecciones del afio anterior.

o La contraccion de la economia rusa contribuira en el corto plazo, a una
menor demanda agricola nivel mundial. Se estima que su crecimiento sera
negativo hasta el afio 2000, recuperandose en el 2002 y aumentando en los
anos posteriores.

o Los nuevos supuestos de la politica agricola de China, indican que el
gobierno apoyara la produccion de trigo, maiz y arroz, reduciendo las
importaciones. Se modificaron también a la baja, los inventarios de ganado y
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por lo tanto las proyecciones de consumo forrajero son mucho menores. Por
altimo, se prevé una devaluacion de la moneda china, a partir del 2001.

La administracibn de riesgos sera muy importante para el productor,
reflejando la menor participacion del gobierno en el sector, conforme a la
Legislacion Agricola de 1996.

El incremento en los precios al consumidor de los alimentos, estara por
debajo del de la tasa de inflacién.

La tasa de crecimiento econdmico para Asia se prevé en 4.8% para
1997-2002, incrementandose a 6.1% para 2002-2008. A pesar de la
aceleracion gque se espera en los ultimos 5 afios del periodo, la tasa sera 2
puntos porcentuales menor a la de 1991 - 1996.

La tasa promedio de crecimiento mundial sera de 2.9% anual hasta el 2008,
alcanzando niveles del 2.4% en paises desarrollados, muy por encima del
1.9% de 1991-1996.

Los paises en vias de desarrollo se veran afectados por la crisis asiatica, con
un crecimiento esperado por debajo del 5% anual, comparado con el 5.4%
de 1991-1996. Esto incrementara la demanda de productos agricolas; al
diversificarse la dieta, aumenta el consumo de carnes y de productos de alto
valor.

Se espera un fuerte crecimiento en las economias de paises de Europa
Central y del Este, particularmente en Polonia y Hungria. Por otro lado, la tasa
de crecimiento de los paises de la ex Union Soviética podria empezar a
recuperarse a partir del 2002.
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SUPUESTOS DE POLITICA AGRICOLA

o El programa de flexibiidad de siembra, establecido por la Legislacion
Agricola de 1996, estard en operacion durante el periodo de las
proyecciones, permitiendo que el productor mantenga su nivel de ingresos
en los afios en los que los precios se encuentren deprimidos, mediante los
pagos LDP (loan deficiency payments) y el Marketing Loan (préstamos
prendarios de apoyo a la comercializacién). La Legislacion (Appropriations
Act) de 1999, otorgd recursos adicionales para compensar a los productores
por pérdidas en la comercializacion (market loss assistance). La cantidad
asignada para el periodo 1996 - 2002 para los pagos Step 2 de algoddn se
agotd en diciembre de 1998, pero se prevé que éstos se reanudaran en el
2003.

o La superficie inscrita al Programa de Conservacion de Reservas (Conservation
Reserve Program), ira aumentando de su nivel actual de 30 millones de acres
(12.14 millones de hectareas) a su maximo establecido de 36.4 millones (14.73
millones de hectareas).

o Las proyecciones suponen un cumplimiento total de los acuerdos bilaterales y
multilaterales, de la Ronda de Uruguay, la no incorporacion a la Organizacion
Mundial de Comercio (OMC) de la Ex- Unidn Soviética, China y Taiwan y de
otros paises a los 15 miembros actuales de la Unidn Europea y finalmente, la
no expansion del TLC a otros paises latinoamericanos.

o El programa de fomento a las exportaciones estadounidenses (Export
Enhancement Program (EEP), cumplird con las reducciones previstas en la
Ronda de Uruguay. También se asume que el programa no operara en 1999,
que los apoyos se reanudaran en el afio fiscal 2000 y que estaran limitados a
579 millones de ddlares durante ese afio. Del 2001 en adelante, se espera que
sean por 478 millones de ddlares anuales.

o Los niveles de apoyo del Programa de Intercambio de Alimentos por la Paz
(PL-480), seran menores durante 2000 y 2001 y después seguiran constantes
por el resto del periodo. No se espera ningun tipo de donaciones especiales,
a excepcion de lo otorgado a Rusia y a otros para paises con problemas
alimentarios en 1999.
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SECTOR AGRICOLA

Se espera que entre 1999/2000 y 2001/02, la demanda mundial de los
productos agropecuarios de Estados Unidos disminuya, como consecuencia
de la fuerte competencia y la crisis en Asia. En el largo plazo, el crecimiento
de la economia global sera favorable para las exportaciones
estadounidenses, aungue la competencia seguira siendo un factor negativo.

El aumento en la demanda de soya, cebada y arroz de Estados Unidos se
derivara del crecimiento del mercado interno. El maiz presenta una situacion
similar, sin embargo las exportaciones del grano también seran
representativas.

El mayor consumo de trigo, sorgo y algoddén, se debera a las exportaciones.
Las ventas al exterior de trigo aumentaran constantemente en el periodo de
las proyecciones, pero se enfrentaran a la fuerte competencia de la Unién
Europea a partir de 2002/03, que es cuando este bloque planea estar en
condiciones de iniciar sus exportaciones sin subsidios.

Las exportaciones de algoddn se veran beneficiadas por la reanudacion de
los pagos “Step 2” a partir de 2002/03.

El crecimiento de la demanda interna para la mayoria de los productos
agricolas, sera superior al de la poblaciéon. En el caso de maiz, el principal
factor sera la mayor produccién de jarabe de fructosa de maiz y de etanol,
el aumento en la molienda de soya, serA consecuencia de la fuerte
demanda de pasta y de alimento para aves; el mayor consumo industrial de
algododn, se derivara del aumento en las exportaciones de telas y productos
semiterminados.

La relacion inventarios / consumo disminuird para maiz, trigo y soya, por |lo
qgue se espera que se fortalezcan los precios nominales. La relacion
permanecera practicamente sin cambios para algodoén.

SECTOR GANADERO

El sector ganadero seguira teniendo ajustes en los préximos afos. En el largo
plazo, los precios menores a los de 1995/96, la baja inflacion, el aumento en
el consumo interno y en las exportaciones, fomentara la produccion de
carne roja y aves. Se prevé que la oferta total de carnes llegara a una cifra
récord durante el periodo de las proyecciones.
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El nimero de cabezas de ganado bovino de engorda, aumentara a partir
del afio 2000, permaneciendo por debajo de los 100 millones de cabezas
entre 2002 y 2004. Posteriormente, disminuira debido a que los ingresos del
productor seran menores y a que el peso del ganado, sera& mayor y se
reducira el nimero de cabezas necesarias para cubrir la demanda.

Estados Unidos se esta convirtiendo en un fuerte exportador neto de carne de
puerco. Se esperan avances tecnoldgicos en la producciéon de pollo y pavo,
sin embargo las exportaciones estaran limitadas por la fuerte competencia.

Para el 2008, se espera que el consumo de carne de aves supere al de carne
roja. Este dltimo sector se orientara al mercado de restaurantes, hoteles y de
exportacion, que requiere de un producto de mejor calidad y por esto no
competira internamente con la carne de aves y de puerco.

Habra una expansion en el mercado de |acteos: queso e ingredientes para
alimentos procesados, las ventas de leche fluida se estancaran.

COMERCIO AGRICOLA

El crecimiento de las exportaciones de Estados Unidos sera lento en los
siguientes 2 a 3 afos, debido a la baja en la demanda de paises asiaticos y
de la ex Unién Soviética. Por otro lado, los paises en vias de desarrollo, seran
la fuente del crecimiento de la demanda de exportaciones, particularmente
Africa del Norte, Latinoamérica y el Medio Oriente.

En el largo plazo, se prevé que el comercio se incremente, ya que después
de 3 0 4 afios la economia de Asia se recuperard, al igual que la de los paises
en vias de desarrollo.

En el corto plazo, las exportaciones de Estados Unidos estaran limitadas por
la competencia, en especial de Argentina y de otros paises en vias de
desarrollo cuyas monedas se devaluaron.

El crecimiento proyectado para el comercio de granos forrajeros es alto,
debido a que se prevén mayores ingresos en los paises en vias de desarrollo,
y por lo tanto una diversificacion en su dieta. También habra una expansion
en el comercio de trigo y de aceites vegetales, por la mejoria en las
economias de los paises subdesarrollados; para la soya y pasta de soya el
crecimiento sera consecuencia de una mayor demanda en el sector
forrajero de estos paises. La demanda de algoddn serd mayor a partir del
2000 y superara la de los 907s.

El valor total de las exportaciones agricolas de los Estados Unidos, disminuira
durante 1999 y 2000, pero después aumentara a 73 mil millones de ddlares
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para 2008. El superavit en la balanza comercial agropecuaria, alcanzara 23
mil millones de ddélares al final del periodo.

INGRESOS Y SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR AGROPECUARIO

o Los ingresos netos se reduciran durante en los primeros afios del periodo,
cayendo a 44 mil millones de ddlares en el 2000 y a partir de ese afo, debido
a la mayor demanda, se iran incrementando hasta superar los 50 mil millones
de ddlares en 2007 y 2008.

o Los ingresos de los productores, dependeran cada dia mas del
comportamiento del mercado, dado que los subsidios gubernamentales
representaran tan soélo el 2% de su ingreso bruto después del afio 2008.

o Los costos de produccidon aumentaran, sobre todo los de los insumos no
agricolas.

o El valor de los activos fijos se incrementara hasta el 2008, debido
principalmente a un aumento en el valor de tierras de uso agricola. Las
deudas de los productores disminuiran su ritmo de crecimiento, lo cual
permitird que sean liguidadas. La relacidn deuda/activos fijos disminuira del
20% de mediados de los 80°s, a s6lo 13% a finales del 2008.

SUPUESTOS MACROECONOMICOS
PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA LOS ESTADOS UNIDOS
CORTO PLAZO

o La economia estadounidense se ha visto afectada tanto por las politicas
internas como por las condiciones a nivel mundial, que han generado
cambios importantes en los mercados financieros. La crisis en Asia ha sido el
factor primordial.

0o En 1998, el crecimiento econédmico aumentd a 3.5%. La fortaleza del délar y
el menor crecimiento econdmico mundial origind que los precios de los
commodities tuvieran caidas, lo que redujo la inflacién en casi 0.5% a pesar
de un mayor ingreso salarial.

o Durante 1999 y 2000, la crisis asiatica contribuira a disminuir el crecimiento del
producto interno bruto. Las tasas de interés permaneceran relativamente
bajas durante este periodo.
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o Se espera que en el afio 2000 el crecimiento econdmico mundial tienda a ser
mayor, llevando al crecimiento e inflacion de Estados Unidos a niveles
Optimos.

o Los impactos en la economia norteamericana tenderan a disminuir en 2001 y
la demanda aumentara. La economia estara cerca del pleno empleo; el
crecimiento del producto interno bruto se basara en los factores que
contribuyen al incremento de la capacidad productiva: el crecimiento de la
fuerza laboral y el aumento de la productividad.

LARGO PLAZO

ola politica fiscal se mantendra restringida, para lograr el equilibrio del
presupuesto federal en 2002.

o La Reserva Federal continuara con su compromiso de contener la inflacion.
La oferta monetaria se expande al 5.3% anual entre 1998 y 2007, reflejando
un crecimiento del 2.5% del PIB.

o Los precios del petréleo se incrementaran a una tasa del 1.1% anual entre
1999 y 2007.

o La productividad laboral serd de 1.3% a partir de 2003 hasta 2008, como
resultado de la inversion de capital y bajas tasas de interés real.

o El empleo crecera en 1.2% por afo.
o La inflacién sera del 3.0% durante el periodo 2003-2008.

o El délar seguira teniendo fuerza lo que implicara que se mantenga el déficit
comercial.

PROYECCIONES MACROECONOMICAS INTERNACIONALES

o El entorno macroecondmico mundial dependera de la crisis econémica y los
ajustes estructurales en Asia. Japon sera un factor clave para el desarrollo de
la economia mundial.

o A pesar del menor crecimiento en los paises afectados por la crisis, el
producto interno bruto mundial aumentard en 2.8% anualmente, a
comparacion del 2.3% en el periodo 1991 - 1996.

o La tasa de crecimiento anual de Asia se proyecta en 4.8% entre 1997 - 2002
aumentando a 6.1% durante 2003 - 2008. El crecimiento de los paises
latinoamericanos tendra incrementos de 4.3% en el periodo 2003 - 2008.
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Paises desarrollados

Unién Europea

o La unidn monetaria entre los paises miembros y la introduccion de una sola
moneda, aumentara la eficiencia comercial y de la inversibn en Europa
Occidental. Tanto las politicas fiscales como una politica monetaria mas
disciplinada conducidas por el banco central aleman, llevaran a tasas de
crecimiento mas estables durante la proxima década. Se espera que la
economia europea crezca 2.6% durante 1997 - 2002y 2.2% en 2003 - 2008. El
euro sera una importante competencia para el délar estadounidense, ya que
tiende a utilizarse mas a nivel internacional.

Japon

o La industria manufacturera impulsara las exportaciones de productos de
mayor calidad. La recuperacion de las economias del sureste asiatico en el
largo plazo, hara que crezca la demanda. El yen se apreciarda, ante el alza
de las tasas de interés y la desrregulacion del mercado financiero, que
atraera la inversion extranjera. El crecimiento de la economia, podria estar
limitado por el exceso de ahorro y por las restricciones a las importaciones
gue mantienen al mercado interno aislado del extranjero. Se espera que el
crecimiento del producto interno bruto sea del 2.3% anual entre 2003 y 2008.

Canada
o El crecimiento se ha mantenido a la par del de Estados Unidos, por la fuerte
integracion comercial.

o Las proyecciones indican que la economia canadiense, crecera un poco
mas rapido que la estadounidense durante los proximos diez afios.

Paises en vias de desarrollo

o La crisis en Asia afectara el desarrollo en estos paises al restringir los flujos
financieros. El crecimiento se estima en 5%, comparado con el 5.4% entre
1990 y 1996.

o En el largo plazo, las tasas de crecimiento en Asia seran menores a las de los
afos ochenta y noventa, mientras que en Latinoamérica, Africa y el Medio
Oeste seran mayores.

México

o A pesar de que en el sector interno el salario y el consumo no se han
recuperado, las exportaciones y la inversidon extranjera han crecido.

o Los flujos de capital y la expansibn comercial con los Estados Unidos por el
Tratado de Libre Comercio, han aumentado la capacidad de produccion y
exportacion.

DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS 9



o La perspectiva de crecimiento a largo plazo es de s6lo un 4.5%, ya que sera
necesario modernizar la infraestructura para crear una industria exportadora
competitiva.

China
o La economia frenara el ritmo de crecimiento de los noventas, cayendo a un
8% durante la proxima década.

0 El pais seguira su proceso de reforma estructural de mercado. Sin embargo, el
crecimiento en el ingreso real serA& menor debido a los problemas de
desempleo asociados con la privatizacion de empresas publicas y por la
competencia de firmas extranjeras.

o Aunque China no piensa devaluar su moneda en el corto plazo, aunque los
paises vecinos se encuentren en problemas econémicos, ésta se depreciara
gradualmente.

Este y Sureste de Asia

o El crecimiento en los paises de esta regidn sera sustancialmente menor
durante la primera mitad de la siguiente década pero habra una ligera
recuperacion en los cinco aflos posteriores. La tasa de crecimiento anual se
proyecta en 4.1% contra 7.4% durante 1991 - 1996. En el corto plazo, el
crecimiento estara limitado por la devaluacibn de la moneda de las
principales economias incluyendo Corea, Taiwan, Tailandia, Indonesia y
Malasia.

Asia del Sur

o Los principales crecimientos se veran en las economias de India, que
representa el 82% de la produccion de la zona, y de Paquistan. La
exportacion de productos de alta tecnologia, por parte de la India generara
reservas para fomentar el desarrollo de la infraestructura industrial.

Africa y Medio Oriente

o A pesar de la incertidumbre que prevalece en Irag e Irdn, se espera un
crecimiento del 3.8% en la zona del Medio Oriente. El crecimiento regional
dependera de las economias de ambos paises.
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o La expansidn de la economia de Africa dependera del desarrollo de Egipto,
Nigeria y Sudafrica. El crecimiento en Africa del Norte, sera mayor influido por
mejores perspectivas en las economias de Egipto, Marruecos y Tunez, esto
debido, en gran parte, al éxito de la liberalizacidn de sus politicas internas y
comerciales. El de Sudafrica, estara limitado por la falta de mano de obra
capacitada y las altas tasas de interés.

o Por otro lado los problemas politicos de Argelia, Sudan y Congo, influiran para
gue el desarrollo de la zona subsahariana sea menor.

Sudamérica

o Aungue en el corto plazo el crecimiento de la region tiende a ser menor ante
los impactos de la crisis financiera en Asia, se espera que las economias se
recuperen durante la siguiente década.

o Se estima un crecimiento sostenido en las economias de los paises miembros
del Mercosur, particularmente Brasil y Argentina y una mayor integracion, en
la medida en que se evoluciona hacia un eventual libre comercio
hemisférico con los paises miembros del Tratado de Libre Comercio para
América del Norte (TLC). Esta expansidon econdmica, sera propiciada por una
mayor inversion extranjera y una disminucion en la intervencion del gobierno.

o Los recientes problemas financieros de Brasil, no se extenderan a los demas
paises.

Economias en transicion

o Después de cinco afios de recesion, se espera que las economias de Europa
Oriental tengan un crecimiento sostenido, sobre todo Polonia, los paises
balticos, la Republica Checa, la Republica Eslovaca y Hungria.

Europa Central y Oriental
o Las perspectivas de crecimiento para los paises de esta region son del 4%
para 2003 - 2008.

ola inversion extranjera, principalmente proveniente de Alemania,
incrementarda sus exportaciones.

Ex - Unidn Soviética
o El crecimiento promedio del PIB sera de entre 3y 3.5% en el periodo 2002
- 2008.

0 Los paises mas pequefios, tendran una tasa de crecimiento mayor debido al
aumento en el comercio y producciéon de productos agricolas y de recursos
naturales, particularmente petréleo y gas natural.
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COMERCIO AGRICOLA

o La expansion del comercio internacional de productos agricolas para el
periodo 1995 - 2005, sera mas rapida que en los ochentas o principios de los
noventas.

Aspectos regionales mas importantes

Unién Europea

ola Unidbn Europea, espera ser menos dependiente de los subsidios de
exportacion para la venta de excedentes de granos con la reduccién de los
precios de apoyo. Esto evitarA que se acumulen inventarios “bajo
intervencidon” y no se necesitara controlar la oferta. La propuesta de reducir
la tasa obligatoria de “set- aside” (programa de reduccion de superficie
sembrada) de 17.5% a cero, manteniendo al mismo tiempo la opcién de
incrementar la tasa de intervencidn en caso de una un exceso de
produccion, podria llegar a ser un problema. Por otro lado, las tasa voluntaria
“set - aside” continuaria en un nivel minimo de 10%.

o Se espera que el porcentaje de los inventarios de granos respecto al
consumo interno, permanezca en el mismo nivel. En el afio 2002, los precios
internos de trigo estaran al mismo nivel que los mundiales, lo cual permitira
gue las exportaciones del cereal superen los niveles establecidos en la Ronda
de Uruguay.

China

ola politica agricola se enfocarA a mantener la autosuficiencia en la
produccién de granos. Se dara un mayor apoyo administrativo y financiero
para elevar la produccién y limitar las importaciones sobre todo de trigo,
arroz y maiz.

o Por el contrario las importaciones de otros commodities, como oleaginosas,
pastas y aceites, seguiran aumentando.

o Cualquier cambio en la tendencia del ingreso o de la oferta interna, puede
originar modificaciones importantes en las proyecciones, ya que es un pais
con una enorme poblacion.
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Ex Unién Soviética

o Las politicas del gobierno en Rusia, incluiran mayores subsidios para apoyar la
produccioén agricola e industrial, mas controles sobre el ingreso de divisas y
posiblemente sobre los precios, sobre todo si el gobierno recurre a la emision
de circulante.

o La produccién agricola y pecuaria tendra una recuperacion muy pequena.

o El crecimiento en la productividad agricola empezara a aumentar a partir del
2002.

o La depreciacion del rublo podria incrementar las exportaciones de granos de
Rusia, aunque éstas estaran restringidas.

Este de Asia

o Corea del Sur y Japoén, continuaran la apertura del sector ganadero de
acuerdo a lo establecido en la Ronda de Uruguay.

o Las importaciones de carne de cerdo y aves de Corea, seran menores a
proyecciones anteriores debido a los impactos de la crisis econdmica de
1998.

o Japén, Corea y Taiwan, mantendran el control sobre la comercializacion del
arroz. La producciéon en Corea seguira siendo insuficiente para satisfacer la
demanda interna y mantener niveles de inventario adecuados. Este pais
junto con Japoén, importara volimenes mayores en la proxima década.

o Las proyecciones indican que los paises de la regidbn, aumentaran sus gastos
para la reestructuracion del sector agricola interno.

Sureste de Asia

o Las importaciones de arroz en la regidon tenderan a aumentar debido a
menores rendimientos en la cosecha y reducciones en la superficie
sembrada.

o En Indonesia, aunque la demanda de trigo sera menor en el corto plazo por
los menores ingresos, precios internos altos y por la reduccién de los subsidios
al consumidor, se espera que en el largo plazo aumenten las importaciones
ya que este cereal empieza a cobrar mayor importancia en el consumo de la
poblacion.

o El consumo e importaciones de granos forrajeros tendran una recuperacion
en los préximos cinco afos debido a una expansidon del sector ganadero.
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Sur de Asia
o India se mantendra como importante exportador de arroz de baja calidad y
de pasta de soya.

o La produccion de algodoén, continuara creciendo sobre todo en Paquistan y
la India. La mayoria de ésta se consumira internamente y esta orientada a la
elaboracion de manufacturas para consumo interno y de exportacion.

Africa y Medio Oriente
o Africa subsahariana recibird cada vez mayor ayuda alimentaria, sin embargo
no sera suficiente para mantener el nivel de consumo de granos.

o Se proyecta una creciente demanda de granos forrajeros y trigo por parte
de Argelia, Egipto, Marruecos y Tunez.

o Se prevé que Iraq y Arabia Saudita aumenten sus importaciones de granos,
debido al alza en los precios del petréleo. El dltimo podria comprar
principalmente arroz y trigo.

México
o En la proxima década aumentara sus importaciones de granos, oleaginosas y
carnicos, casi todas provenientes de Estados Unidos.

ola capacidad productiva, esta limitada por la escasez de agua, tierra
cultivable y los bajos niveles de tecnologia.

o La politica agricola esta determinada por el TLC y PROCAMPO.

Sudamérica
o El crecimiento de la regiéon, dependera de la expansion de las economias de
Argentina y Brasil.

o El desarrollo de Argentina, estara ligado a la tierra disponible para siembra y
con los rendimientos de la cosecha. Se espera que el primer factor tenga un
incremento, siempre y cuando el mercado proporcione los incentivos
necesarios. Por otro lado, los rendimientos se veran favorecidos por el mayor
uso de fertilizantes.

o Las expectativas de produccion agricola en Brasil mejoraran aunque en el
corto plazo pudieran presentarse algunos problemas de inversibn para
infraestructura ante la situacion econdmica actual. Por otro lado, se
aumentara la capacidad de los sistemas de transporte maritimos y ferroviarios
por lo que se tendra mayor acceso al mercado internacional.
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Canada
o La siembra de canola, afecta los niveles de produccion de trigo y cebada.

o Canada tiene nichos muy importantes en el mercado internacional:
exportaciones de canola a Japén, de avena a Estados Unidos y de cebada
maltera a China, Latinoamérica, el Medio Oriente y Japén; trigo durum a
Estados Unidos y Africa del Norte.

o Se considera que los subsidios gubernamentales y los programas de
aseguramiento de ingresos, tendran un efecto neutro en la produccién y que
las cosechas de granos y oleaginosas responderan a las fuerzas del mercado.

Australia
o Se mantendra la tendencia a exportar la mayor parte de su produccion
agricola y ganadera.

o Se pronostica un ligero incremento en la superficie sembrada de trigo, sin
embargo el aumento en los rendimientos compensara el de la demanda
interna y de exportacion.

o El crecimiento en la produccién de algodén, dependera de la capacidad
de irrigacion, por lo que no se tiene previsto un aumento significativo.

PRINCIPALES CULTIVOS

MERCADO DE ESTADOS UNIDOS

Granos Forrajeros

o Se pronostica un incremento en la produccion de granos forrajeros a partir
del afio 2000/01 y hasta el 2008/2009 como resultado de un aumento en los
rendimientos, principalmente en los primeros afios del periodo.

o El maiz, aumentarda su porcentaje de participacion en la produccion y
consumo de granos forrajeros. A pesar de la caida de la superficie sembrada
los primeros afios, se incrementara paulatinamente en aflos posteriores.

o A pesar del crecimiento esperado en las exportaciones, éstas no superaran
sus niveles histéricos. Ademas del lento crecimiento de la demanda en la
primera parte del periodo, Estados Unidos tendra una enorme competencia
de otros paises.
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Los inventarios finales se elevaran a mas de 50 millones de toneladas a
principios del periodo, para después caer a cerca de 35 millones. Aunque
habra una disminucién en la relacion inventarios - consumo, los precios s6lo
tendran incrementos moderados.

Maiz

La superficie sembrada se mantendra relativamente estable. Se proyecta
que la produccioén siga creciendo y supere los 10,100 millones de bushels
(256.55 millones de toneladas).

El consumo para alimentacidn humana, semila para siembra e industrial,
aumentara durante el periodo a una tasa del 2% anual. Sin embargo, la
produccién de etanol y jarabe de alta fructuosa no se incrementara tan
rapido como en la década pasada.

Las proyecciones muestran una recuperacion de precios en el largo plazo;
del nivel minimo de 2 ddlares por bushel (78.72 ddlares por tonelada) de
1998/99 y 1999/00, las cotizaciones se recuperaran para mantenerse estables
en 2.50 ddlares (98.42 ddlares por tonelada) entre 2003/04 y 2007/08.

Sorgo

a

a

a

Se espera que la produccion alcance 710 millones de bushels (18.03 millones
de toneladas) en el 2008, como resultado de un incremento en la superficie
sembrada de 9.8 a 10.7 millones de acres (3.97 a 4.33 millones de hectareas).

Las exportaciones a México seran mayores

Los precios mantendran una relacion histérica de entre 90% y 95% del maiz.

Trigo

a

Durante la mayor parte del periodo, el crecimiento en la demanda es mayor
al incremento en los rendimientos, por lo que se requerira de mayor superficie
sembrada.

Los precios se fortalecen conforme se reduce la relacion inventarios -
consumo.

Los productores responden al incremento de precios aumentando la
superficie sembrada; para el afio 2008/09 se pronostica en 73 millones de
acres (29.55 millones de hectareas).

El consumo interno muestra decrementos hasta el afio 2001/02, a partir del
cual empieza a aumentar hasta final del periodo.
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a

Se pronostica un mayor consumo para alimentacion humana: 10 millones de
bushels anuales (272 mil toneladas), principalmente por el incremento en la
poblacion y en el consumo per capita debido a aumentos en el ingreso.

Se espera que las exportaciones crezcan en el periodo, influidas por la
expansion en las importaciones mundiales. La menor competencia de la
Unién Europea debido a los limites en la cantidad de trigo subsidiado que
puede exportar, aumenta las oportunidades comerciales de Estados Unidos.
Sin embargo para el 2002/03, debido al incremento en los precios mundiales
y a la caida en sus precios internos, la Unidbn Europea podra exportar trigo sin
subsidio.

Algodon

a

Para 1999/00 se espera que la superficie sembrada de algoddn upland (de
fibora de mediana longitud) sea 5% mayor, debido a la fortaleza en sus precios
a comparacion a otros commodities. La produccion se estima entre 17 y 18
millones de pacas suponiendo un rendimiento de 680 libras por acre (1,680
libras por hectarea).

Para 1999/00 se proyecta una recuperacion de la demanda en la medida
que los efectos de la crisis financiera mundial se desvanecen y mejora la
demanda de algoddén crudo y productos textiles.

Los inventarios finales aumentaran significativamente en 1999/00, a
comparacion con el nivel critico de 1998/99.

Para los afios del 2000/01 al 2008/09, la superficie sembrada fluctiua alrededor
de los 13 millones de acres (5.26 millones de hectareas), con una tasa
promedio de abandono de 7% y un incremento de 9 libras por afio en el
rendimiento, estableciendo asi nuevos récords a partir de 2002/03, llegando a
un maximo de 761 libras por acre en el 2008/09.

El crecimiento en la produccion y en la demanda, mantendran relativamente
estable la relacion inventarios finales - consumo.

Del 2000/01 al 2008/09, se proyecta un incremento anual del 1% en la
demanda, aumentando de 17.5 millones de pacas a 18.7 millones. Por su
parte, el consumo industrial crecera sostenidamente de 11 millones de pacas
en 2000/01 a 11.5 millones en 2005/06.
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Por otro lado, las exportaciones se proyectan en un rango de entre 6.3y 7.2
millones de pacas. Después de un ligero decremento en 2001/02, se
pronostica un incremento anual promedio de 2%. Se asume que los pagos
step 2 de algoddén se restablezcan en 2002/03, impulsando asi las
exportaciones.

Los inventarios finales se mantienen en un rango de entre 3.6 millones a 4.1
millones de pacas. La relacidon inventarios finales - consumo durante el
periodo fluctua de 20% a 22%.

Soya

a

Para 1999/00 la superficie sembrada, se espera se mantenga en los mismos
niveles que en 1998/99.

A pesar de que se pronostica una caida en los precios al productor, la
siembra de la oleaginosa es mas atractiva que la de otros granos, ya que el
precio piso (loan rate) al productor se mantendra en 5.26 ddélares por bushel
(193.25 ddlares por tonelada) hasta el 2000/0. A partir del 2001/02, el precio
piso al productor disminuird a 4.92 ddélares por bushel (180.76 ddlares por
tonelada).

La caida en precios hasta el ciclo 2000/0,1 responde en parte al incremento
en los rendimientos. Sin embargo, la demanda no crecera al mismo paso, por
lo que los inventarios se acumularan hasta llegar a 490 millones de bushels
(13.34 millones de toneladas).

Debido a los bajos precios, la proyeccidon de exportaciones se incrementa en
los primeros afios capturando asi gran parte del comercio mundial en 1999/00
y 2000/01.

AzUcar

a

Se proyecta un crecimiento de 156,000 toneladas anuales en el consumo
durante el periodo 2009/10. El consumo per capita aumenta de 67.5 libras en
1999/00 a 73.0 libras en el 2009/10.

A partir del ano fiscal 2005, las importaciones a México fuera de cuota,
representan cantidades significativas. Se estima un volumen inicial de 50 mil
toneladas cortas en 2005, 100 mil en 2006 y 300 mil en el afio fiscal 2007.

De acuerdo a los términos del TLC, México podra exportar azucar a Estados
Unidos libre de impuesto y sin restricciones de volumen a partir del 2008/09.
Para los afios 2008/09 y 2009/10, las importaciones provenientes de México
alcanzaran los 1.5 millones de toneladas cortas.
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o La relaciéon inventarios finales - consumo se incrementard a 19.2% en el
2008/2009 y 23% en el 2009/10.

o Los precios nacionales se proyectan estables al 2007/08. El contrato No. 14 de
Nueva York promedia 22 centavos de délar. A partir del 2008/09, se espera un
retroceso en los precios, acompafado del incremento en la relacion
inventarios finales - consumo.

Arroz

o Los ligeros incrementos en los precios nacionales e internacionales,
mantendran la superficie cosechada en los mismos niveles durante el
periodo. El aumento se debe principalmente a un mayor consumo internoy a
la gran demanda internacional, tanto para el arroz en bruto como para el
arroz pulido.

o Aunque la superficie se mantendra sin grandes variaciones, habra un ligero
aumento en los rendimientos. La produccion tendera a ser mayor.

o Las importaciones se incrementaran a una tasa de 2.5% anual, alcanzando
asi los 12.8 millones de quintales (580 mil toneladas)en el 2008/09.

o Para el consumo interno, se espera un crecimiento anual de 1%, alcanzando
asi los 120 millones de quintales (5.44 millones de toneladas) en el 2008/09.
Por su parte, las exportaciones se incrementaran ligeramente y se ubicaran
entre 87 y 88 millones de quintales (3.95 y 3.99 millones de toneladas) entre
2000/01 y 2008/009.

o Los inventarios finales presentan un ligero incremento para sobrepasar
ligeramente los 29 millones de quintales (1.315 millones de toneladas) en el
2008/09, manteniendo asi una relacion inventarios finales - consumo de 14%,
practicamente igual a la de los Ultimos cinco afos, pero histéricamente bajos.
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MERCADO MUNDIAL

Granos Forrajeros

a

Se espera que la demanda mundial de granos forrajeros tenga un gran
incremento durante la proxima década, inclusive mayor al registrado en los
afos 80°s y 90's, pero menor al de los 70’s. Durante la década pasada, la
disminucién en el nimero de cabezas de ganado y en el consumo forrajero
de la antigua Unidbn Soviética y en el este de Europa, restringieron el
incremento en la demanda. Se espera que estas economias, incrementen su
consumo ligeramente en la proxima década. Sin embargo, los paises en
desarrollo, en especial China, Latinoamérica, el norte de Africa y el Medio
Oriente, generaran una mayor demanda.

La produccion se incrementara a un ritmo mayor que en las dos décadas
pasadas. A diferencia de los demas granos forrajeros cuya superficie
cosechada ha disminuido en los ultimos afios y se ha sustituido por cultivos
mas rentables, la superficie del maiz ha aumentado y se pronostica que esta
tendencia continuara.

Para las importaciones se proyecta un crecimiento anual de 3%, después de
haber caido en los 80°s. El comercio mundial, sobrepasara el récord anterior
de 108 millones de toneladas de 1980/81 en el 2003/04 y alcanzara los 126
millones de toneladas en el 2008/09.

Las exportaciones tendran un crecimiento anual del 3%, alcanzando asi el
récord de 71 millones de toneladas de 1979/80, en el 2008/09.

El comercio mundial de maiz tendra una expansion importante en el periodo
y llegara a los 91 millones de toneladas. Los compradores mas grandes seran
el Sudeste de Asia, América Latina, el norte de Africa y el Medio Oriente. Se
pronostica que China se convertird en importador neto a partir del 2005.

De igual forma, se espera que la competencia en las exportaciones de maiz
se incremente; Argentina tendrd mayores rendimientos y mejoras en su
infraestructura. China, a pesar de su cambio a importador, se mantiene
como un importante exportador.
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Trigo

a

El comercio mundial crecera a una tasa media anual de 2.3% en el periodo
2000 - 2008.

El consumo mundial tendra un incremento ligeramente mayor al de los
altimos 10 afos. Los paises en desarrollo representan un 81% de este aumento,
los paises en transicion como la antigua Unidn Soviética y la Europa Central y
del Este un 12% y los paises desarrollados un 6%.

La produccién mundial crecera aproximadamente al 1.5% anual. La
superficie destinada al trigo, aumentara gradualmente conforme el precio
sea mas atractivo. Para la proxima década, se pronostica un incremento en
los rendimientos de 1% anual.

Aunque se espera gue los precios nominales sean mayores en los proximos 10
afnos, los reales disminuiran.

El porcentaje de participacidn en las exportaciones de los paises en
desarrollo y economias en transicion como Argentina, Kazakstan, Ucrania y
Europa Oriental sera ligeramente mayor. La participacion de mercado de
Canada, disminuira marginalmente y la de Estados Unidos se mantendra en
aproximadamente un tercio del mercado internacional.

Los incrementos en las importaciones, vendran principalmente de los paises
en desarrollo, como el norte de Africa, el Medio Oriente, China, Indonesia y
Paquistan.

Arroz

Para las importaciones mundiales de arroz, se proyecta un crecimiento anual
de mas de 2% a partir de 1999/00. Para el afio 2007/08 llegaran a 26.7 millones
de toneladas, mas de 6% por arriba del récord anterior de 25.1 millones
establecido en 1997/98.

La producciéon mundial aumentard a una tasa de solo 1% anual por la
desaceleracidon en el crecimiento de los rendimientos y de la superficie
sembrada.

Se pronostica un crecimiento anual en el consumo ligeramente mayor al 1%.
En algunos paises asiaticos, el consumo per capita de arroz ha disminuido y
se espera continde asi, ya que ahora la poblacién esta incluyendo en su
alimentacién productos derivados del trigo, frutas, vegetales y carne. Por el
contrario, en paises de bajos ingresos y productores de arroz, como el caso
de la India, o de alto ingreso pero no productores como Canada, el consumo
de arroz continia aumentando.
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El comercio mundial sera principalmente de variedades de grano largo, a
pesar de las mayores importaciones de arroz de grano mediano de Japoény
Corea del Sur derivadas de la ronda de Uruguay.

Se espera que los precios nominales tiendan a ser mayores, y que los reales
caigan.

Histéricamente, los precios y el comercio internacional de arroz han sido mas
volatiles que los otros cereales. Esto se debe a la dependencia de un gran
numero de productores y comercializadores, entre ellos Indonesia, Filipinas,
Tailandia, Vietham y la India. Ademas, sOlo 5% de la produccion esta
disponible en el mercado mundial. Estos factores seguiran influyendo en los
proximos 10 afos.

Soya y subproductos

a

Las importaciones mundiales tanto de soya como de oleaginosas, creceran a
un ritmo mayor que durante los 80°s. La crisis asiatica limitara el crecimiento
en las importaciones de pasta de soya en el corto plazo.

Entre 2000/01 y 2008/09, las exportaciones de soya y pasta tendran un
incremento anual del 1.6% y 1.9% respectivamente.

La participacion de Estados Unidos en el mercado mundial de soya, llegara a
un maximo de 65% en 2001; una vez que la producciéon de la oleaginosa
disminuya por los bajos precios, la participaciéon promedio sera de 61%.

La produccién mundial, sin considerar la de Estados Unidos aumentara a 97.9
millones de toneladas en el 2008/09. El incremento en la oferta ser& menor
que en los 70°s y 80°s. Actualmente, Brasil es el Unico pais que tiene la
capacidad de elevar la superficie destinada a soya. Por su parte, se
pronostica que los rendimientos creceran a una tasa del 1.3% anual.

El aumento en el consumo de pasta, sera menor que en los afios 80°s o
principios de los 90°s. Las importaciones de soya de México seguiran siendo
importantes.

La produccioén mundial de aceite de soya sin considerar la de Estados Unidos
crecerd a una tasa anual de 2.6% hasta alcanzar los 18.8 millones de
toneladas en el 2008/09. El crecimiento de la molienda en México, Brasil,
Argentina, India y China es la principal causa del incremento en la
produccion.

Se proyecta una tasa de crecimiento del 2.2% anual en el consumo mundial.
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Algodon

a

Después de que en los ultimos diez afios, practicamente no hubo crecimiento
en la producciéon de la fibra, se espera que ésta se recupere, pero sin
alcanzar la tasa promedio de largo plazo de 2.2% anual.

Se estima que el consumo mundial de la fibra tenga aumentos del 1.5%
anual, fundamentando asi las expectativas de mayores importaciones.

Las importaciones mundiales de la fibra, tendran un crecimiento anual
promedio de 2% en el periodo de analisis, recuperandose asi de la caida de
los dltimos 10 afos. El comercio mundial de algoddén disminuyé de un maximo
de 33.4 millones de pacas en 1988 a 25.6 millones en 1992. En 1998/99
cayeron nuevamente a 25 millones de pacas, ya que debido a la crisis
financiera asiatica, varios de los importadores de Asia y Rusia disminuyeron
sus compras. A partir de 1999/00, se pronostican incrementos en las
importaciones de Rusia y China. Para el afio 2008/09 las exportaciones seran
de 31.4 millones de pacas.

Las causas de la contraccion del comercio mundial en los 80’s fueron: el
colapso de Rusia que era un enorme importador y consumidor y la
transferencia de los procesos industriales de hilados y tejidos de los paises
importadores a los productores.

En el largo plazo, la liberacion del comercio textil derivada de la Ronda de
Uruguay, restringira las importaciones de los importadores tradicionales como
la Unién Europea y Japon. En contraste, se espera un rapido incremento en la
demanda por parte de los paises en desarrollo, mientras que en los
principales paises productores, el crecimiento sera constante.

Carne de Res

a

La producciéon y consumo mundial se incrementaran un 20% entre 1998/99 y
2008/2009. El mayor aumento tanto en el consumo como en la produccion,
se espera que se dé en China. De igual forma, en la antigua Unidn Soviética,
la producciébn aumentara una vez que la situacibn econdmica mejore,
impulsando asi las exportaciones internas. Ademas de China y de la antigua
Unién Soviética, de los principales productores, sé6lo México, Canada y Brasil
aumentaran su producciéon en mas de 1%.

El consumo per capita se incrementara gradualmente debido a la mayor
demanda resultante del crecimiento en el nivel de ingreso, principalmente en
paises en vias de desarrollo. Cerca del 50% de este aumento se dara en Asia,
a excepcion de Japon donde ya ha ocurrido.

De igual forma, el consumo se podria ver incrementado en Brasil y México en
1millén y 500 mil toneladas respectivamente, para el 2008/09.
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Las proyecciones muestran aumentos en la oferta exportable de los
principales paises exportadores, excepto en la Unidbn Europea que disminuira
los subsidios para cumplir con los compromisos de la Ronda de Uruguay. Por
otro lado, se espera que México se convierta en un mercado muy importante
para las exportaciones de Estados Unidos.

Carne de Puerco

La tasa de crecimiento en la produccidon de carne de puerco sera menor
qgue en décadas pasadas, como consecuencia de los bajos precios,
restricciones ambientales y precios competitivos de carnes sustitutas. La tasa
de crecimiento en el periodo comprendido entre 1999 - 2008 sera de 2.2%
anual.

El consumo de carne de puerco en los paises desarrollados como Estados
Unidos, Canada y la Union Europea serd& moderado principalmente por el
pequefio incremento en el ingreso y los precios de sustitutos. Por el contrario,
la demanda crecera en Asia y Latinoamérica. En paises en desarrollo, como
México, Filipinas y Brasil, el consumo aumentara debido al crecimiento de sus
economias, menor inflacibn y mayor ingreso.

Por su parte, las importaciones continuaran expandiéndose, viéndose
influidas por la creciente demanda de México, Hong Kong y los paises en vias
de desarrollo de Asia.

Estados Unidos aumentara sus exportaciones al 5% anual entre 1999 y 2008
debido a la enorme competitividad de su industria. Los cinco principales
exportadores: Estados Unidos, Canadd&, China, la Unidn Europea y Europa
Central y Oriental mantendran una participacion en el mercado de 87%.

Carne de Aves

a

a

El consumo de carne de aves continuara creciendo en el periodo 1999
— 2008, debido principalmente a su ventaja en costo sobre las carnes de
puerco y de res. Estados Unidos, siendo el principal exportador de carne de
aves, se vera beneficiado por los aumentos en la demanda mundial.

A pesar de que el consumo per capita seguira expandiéndose, lo harad a una
tasa menor que en afos pasados. El crecimiento se dara principalmente en
China, México y Europa Oriental, donde los niveles de consumo actualmente
son bajos.

La tendencia de las importaciones sera al alza, sin embargo, no como en
afos pasados. El desaceleramiento esta asociado al impacto de las crisis
econdmicas de Rusia y Asia.
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