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MA(z
Tendencia de precios

Después de haber iniciado la semana con una fuerte caida por las
lluvias en las regiones productoras de Estados Unidos, las
cotizaciones del grano tuvieron recuperaciones después de que el
NOAA (National Oceanic and Athmospheric Administration), en su
pronéstico semanal para el 6 — 10 de junio anticipé altas
temperaturas. La volatilidad del mercado sigue determinada por el
factor clima. Por otro lado, los fundamentales indican una demanda
relativamente estable y posiblemente mejores rendimientos, ya que
las lluvias han sido mayores a lo esperado a pesar de los prondsticos
meteoroldgicos de largo plazo.

REFCO GLOBAL RESEARCH advierte que técnicamente se ha
generado cierta debilidad y que en el corto plazo si los rendimientos
mejoran y los fondos de inversion incrementan sus posiciones largas,
el potencial alcista sera limitado, a menos que se presenten
condiciones desfavorables para el desarrollo de la cosecha.

En el mercado de fisicos, el precio de maiz blanco en Kansas cerr6 en
2.09 dolares por bushel (82.27 doélares por tonelada) y el de maiz
amarillo en 2.12 délares (83.46 dodlares por tonelada). Mientras que el
maiz blanco bajé 14 centavos respecto a la semana anterior, el
amarillo perdi6 entre 6 y 8 centavos en el transcurso de la semana.

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO DE MAIZ
DEL 26 DE MAYO AL 2 DE JUNIO DE 2000

CHICAGO FISICOS CHICAGO FISICOS
BLANCO BLANCO
CONTRATO | JUL./00 | SEP/00 [NOV./00 KANSAS| CHICAGO | GOLFO| JUL./00 |SEF']00 |NO\IJ(X) KANSAS CHICAGO| GOLFO
T T T T T T T T
CTS.DLS/BUSHEL DOLARES POR TONELADA

26-May-00 | 23350 | 24225 | 24800 | 22300 | 21400 | 23350| 91.92 9537 | 97.63 | g779 8425 | 9192
29May-00 [ N.C. N.C. | N.C. | 22300 | 21400 [23650| N-C- N.C. [ N.C. | g779 8425 | 9311
30-May-00 | 22425 | 23300 | 23825 | 22300 | 21700 | 23650| 8828 | 9173 | 9379 | g779 | 8543 | 9311
31-May-00 | 22500 | 23300 | 23925 | 209.00 | 20900 | 22925| 8858 9173 | 9419 | gp2og 8228 | 9025

01-Jun-00 | 22550 | 23375 | 23925 | 209.00 21000 | 22950 8878 92.02 94.19 8228 8267 90.35
02-Jun-00 | 229.00 | 237.75 | 24350 | 20900 | 22100 | 22050| 9015 | 9360 | 9586 | 8228 | 87.00 | 9035

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS,  T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, NC. = NO COTIZO,

Mercado de Estados Unidos

El volumen de ventas de exportacion al 25 de mayo, fue de 762,400
toneladas, 18% arriba de la semana anterior y 7% del promedio.
Japon, Taiwan, Costa Rica, Colombia, Turquia y Corea del Sur
adquirieron el mayor tonelaje.

PRECIOS DE CONTADO DE SORGO
DEL 26 DE MAYQ AL 2 DE JUNIQ DE 2000
FISICOS
contraTo | chicaco | coLro lAMAR\LLO l TExas | cHicaco | GoLFo lAMAR\LLO l TEXAS

CTS. DLS /BUSHEL DOLARES POR TONELADA

26-May-00 197.50 230.51 197.50 218.76 77.75 90.75 77.75 86.12
29-May-00 197.50 230.51 197.50 218.76 77.75 90.75 77.75 86.12
30-May-00 200.30 230.51 200.30 219.88 78.85 90.75 78.85 86.56
31-May-00 193.03 219.04 191.35 210.37 75.99 86.23 75.33 82.82
01-Jun-00 194.71 217.08 193.03 212.61 76.65 85.46 75.99 83.70
02-Jun-00 204.22 217.08 203.10 226.04 80.40 85.46 79.96 88.99

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS.  T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

La cifra para sorgo se ubicé en 30 mil toneladas, cifra que representa
un decremento de 36% respecto a la semana anterior. México y Japon
fueron los destinatarios.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000. FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000. FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000,
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Mercado Internacional

La division agricola del SAFEX (South African Futures Exchange)
report6 que el volumen de contratos de maiz operados durante mayo
alcanzo6 una cifra récord de 29,202 contratos, de los cuales 23,924
fueron de maiz blanco y 5,276 de amarillo. La operacion equivale a
2.9 millones de toneladas. Durante los primeros cinco meses de este
afio, el volumen acumulado fue de 57,035 contratos, comparado con
los 26,662 del mismo periodo de 1999. Durante 1999, la cifra anual
ascendi6 a 157,396 contratos de maiz blanco y 36,864 de amarillo con
una cosecha de alrededor de 7 millones de toneladas. Para este afio,
las estimaciones de produccion anticipan 9.5 millones de toneladas.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000, FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000,
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000. FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 2 DE JUNIO DE 2000,
DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANGIERAS

El Consejo Internacional de Granos estima que la produccion mundial
de granos forrajeros se ubicar4d en 886 millones de toneladas en
2000/01, a comparacion de los 891 millones de 1999/00. EI comercio
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internacional tendrd un incremento de un millén de toneladas a 103
millones. Esto debido a la recuperacion de la industria ganadera en
Asia con excepcion de Corea del Sur donde la epidemia reducira la
poblacién porcina y en consecuencia la demanda. Asi mismo, la
sequia en el Norte de Africa y algunas regiones al este de Asia
ocasionara mayores compras sobre todo por parte de Marruecos e
Irdn. El consumo aumentara en 7 millones de toneladas a 888
millones. Sin embargo, las existencias se mantendran sin cambios en
143 millones de toneladas. La cifra en Estados Unidos sera la més
alta desde 1992/93.

TRIGO
Tendencia de precios

Los precios del cereal iniciaron la semana con pérdidas importantes
ante los movimientos en el mercado de maiz. Las recuperaciones
posteriores se debieron a los reportes gubernamentales que indicaron
menores condiciones favorables para la cosecha norteamericana y la
posibilidad de que los rendimientos de la cosecha de invierno sean
menores a lo proyectado inicialmente. Asi mismo, los prondésticos del
NOAA (National Oceanic and Athmospheric Administration) motivaron
cambios positivos.

Desde el punto de vista de REFCO, el hecho de que se presenten
bajas adicionales en los precios, amenaza con una fuerte liquidacion
de posiciones largas de los fondos. Sin embargo, la incertidumbre
respecto al volumen de la produccibn norteamericana, las
expectativas de que las existencias mundiales empezaran a reducirse
y la presencia de altas temperaturas, limitaran de alguna manera las
pérdidas.

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO DE TRIGO CHICAGO
DEL 26 DE MAYO AL 2 DE JUNIO DE 2000
CHICAGO KANSAS

CONTRATO JuL./00 SEP./00 DIC./00 JuL./00 SEP./00 DIC./00

CTS. DLS./BUSHEL

26-May-00 280.75 292.50 308.25 307.00 317.50 331.75
29-May-00 N. C N. C N. C N. C N. C N. C
30-May-00 274.25 286.00 301.75 302.25 314.00 327.75
31-May-00 274.75 286.75 301.75 304.25 314.75 328.75
01-Jun-00 270.50 282.50 297.75 298.25 308.50 323.00
02-Jun-00 271.25 283.50 299.50 299.25 309.75 324.50

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO DE TRIGO CHICAGO
DEL 26 DE MAYO AL 2 DE JUNIO DE 2000
PRODUCTO CHICAGO KANSAS

PERIODO JuL./00 SEP./00 DIC./00 JuL./00 SEP./00 DIC./00

DOLARES POR TONELADA

26-May-00 103.16 107.48 113.26 112.80 116.66 121.90
29-May-00 N. C N. C N. C N. C N. C N. C
30-May-00 100.77 105.09 110.87 111.06 115.38 120.43
31-May-00 100.95 105.36 110.87 111.79 115.65 120.79
01-Jun-00 99.39 103.80 109.40 109.59 113.35 118.68
02-Jun-00 99.67 104.17 110.05 109.96 113.81 119.23

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO
Mercado de Estados Unidos

El volumen de ventas de exportacion al 25 de mayo fue de 20,400
toneladas. Argelia, Sudafrica y Marruecos fueron los principales
destinatarios.

La firma Sparks estima la produccion de la cosecha de invierno en
1,616 millones de bushels (43.98 millones de toneladas), a
comparacion de los 1,649 millones (44.87 millones de toneladas)
proyectados por el USDA.

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO DE TRIGO CHICAGO
DEL 26 DE MAYO AL 2 DE JUNIO DE 2000

MINEAPOLIS DURUM FISICOS
CONTRATO JuL./00 SEP./00 DIC./00 CHICAGO SUAVE DURUM KANSAS DURO
i ) MINEAPOLIS

CTS. DLS./BUSHEL

26-May-00 412.00 420.00 423.00 245.00 282.50 N. C. 282.00 310.00
29-May-00 N. C. N. C. N. C. 248.00 282.75 N. C. 282.00 311.00
30-May-00 412.00 420.00 423.00 N. C. 282.75 N. C. 282.00 311.00
31-May-00 410.00 417.00 421.00 N. C. 273.25 N. C. 277.00 305.25
01-Jun-00 404.00 414.00 418.00 243.00 269.50 N. C. 279.00 303.25
02-Jun-00 404.00 414.00 418.00 N. C. 269.50 N. C. 273.00 303.25

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO)

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO DE TRIGO CHICAGO
DEL 26 DE MAYO AL 2 DE JUNIO DE 2000

MINEAPOLIS DURUM FISICOS
CONTRATO JUL./00 SEP./00 DIC./00 CHICAGO SUAVE DURUM KANSAS DURO
i ) MINEAPOLIS

DOLARES POR TONELADA

26-May-00 151.38 154.32 155.43 90.02 103.80 N. C. 103.62 113.91
29-May-00 N. C. N. C. N. C. 91.12 103.89 N. C. 103.62 114.27
30-May-00 151.38 154.32 155.43 N. C. 103.89 N. C. 103.62 114.27
31-May-00 150.65 153.22 154.69 N. C. 100.40 N. C. 101.78 112.16
01-Jun-00 148.44 152.12 153.59 89.29 99.02 N. C. 102.51 111.43
02-Jun-00 148.44 152.12 153.59 N. C. 99.02 N. C. 100.31 111.43

Mercado Internacional

Ante el proximo inicio de la cosecha, los precios en ltalia se han visto
presionados. Las cotizaciones de durum, han disminuido por las
excelentes cosechas que se esperan en Espafia y Grecia. El precio
semanal de contado del durum en la bolsa de cereales de Milan
estuvo en un rango de entre 313 y 318 mil liras por tonelada (152 y
155 ddlares por tonelada) a comparacion de los 322-327 mil 157- 159
doélares) del 17 de mayo. El trigo panificable, se cotiz6 entre 315y 317
mil liras por tonelada.

TRIGO CHICAGO
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La Asociacion de Trigo de Estados Unidos espera que las
importaciones de Filipinas aumenten en 400 mil toneladas a 2.4
millones de toneladas al cierre de 1999/00. El tonelaje incluye 400 mil
toneladas de trigo forrajero. Estados Unidos mantiene su participacion
de 80% en ese mercado.

Por otro lado, la asociacién proyecta una recuperacion en la demanda
asiatica a 15 millones de toneladas o més para el pr6ximo afio, por lo
que la competencia entre la Union Americana y Australia serd mas
fuerte. El afio comercial 99/00 cerrara con 14.5 millones de toneladas,
muy por debajo de los 15.6 millones de 1996/97 cuando Estados
Unidos tenia el 30% de participacion y Australia el 41%. En los ultimos




